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Consolidato. Fino all’esercizio del diritto da parte del creditore titolarita in capo al debitore

Partecipazioni,

UJO data

(] stampa

Sandro Maria Galardo

mm Lacircolare40/E/2016sul
consolidato nazionale ha for-
nito importanti chiarimenti
anche in relazione ad alcune
fattispecie particolari, oggetto
diistanzediinterpelloodicon-
sulenza giuridica, riguardanti
operazioni che possono inci-
dere sulla continuazione del
consolidato in relazione alla
sussistenza del requisito del
“controllo rilevante” agli arti-
coliny e12zodel Tuir.

Le posizioni interpretative
assunte dall’agenzia delle
Entrate forniscono delle
aperture che superano quan-
toaffermato in precedentido-
cumenti di prassi.

Partecipazioniin pegno
Nella prassi bancaria ¢ spesso
richiesta alla consolidante la
stipula di contratti di pegno
sulle partecipazioni nelle con-
solidate, con clausole che pre-
vedono lattribuzione al credi-
tore pignoratizio del diritto di
voto in assemblea ogniqual-
volta si verifichi un evento in
grado dipregiudicarel’integri-
ta dellagaranzia.

L’agenziadelle Entrate siera
espressainmerito conlacirco-
lare 53/2004 e la risoluzione
240/2009, molto dibattute in
dottrina, ritenendo che la pre-
senza di tali clausole contrat-
tuali integrasse il rischio di es-
sere estromessidall’espressio-
ne in assemblea della propria
volont3, con conseguente per-
dita del controllo.

La circolare in commento
abbandona il criterio dell’in-
gerenza potenziale, afferman-
do che fino all’effettivo eserci-
zio del diritto di voto da parte
del creditore pignoratizio la
suatitolarita e la possibilita di
esercitarlo rimangono in capo
aldebitore, facendosalvoilre-

dal 1980 monitoraggio media

quisito del controllo. Inoltre,
in un’ottica sostanziale, chia-
risce che, anche in presenza di
un effettivo esercizio del dirit-
to divoto daparte del credito-
re pignoratizio, la controllan-
te pud comunque provare che
tale esercizio non ha causato
una rilevante o duratura inge-
renza del creditore nella ge-
stionedella partecipatataleda
determinare Peffettiva perdi-
ta del controllo.

Sequestro

Dopo aver ribadito che, in li-
neagenerale,le partecipazioni
sottoposte a sequestro non
possono essere considerate né
ai fini della verifica del con-
trollo di diritto, né della «par-
tecipazione al capitale socia-
le», si esamina l'ipotesi in cui
venga impugnato il provvedi-
mento di sequestro, specifi-
cando che qualora lautorita
giudiziaria annulli la misura
cautelare il consolidato con-
serva la sua efficacia, sempre-
ché il contribuente abbia con-
tinuato a porre in essere gli
adempimenti previsti.

Societa neo acquisite

La circolare analizza il caso di
una societd acquisita dalla
controllante in corso d’eserci-
zio (cosiddetta societaneo ac-
quisita) che abbia fatto coinci-
dere la data dell’acquisizione
con la data di chiusura del-
I’esercizio in corso al momen-
to dell’acquisizione e ladatadi

chiusura del primo esercizio
successivo all’acquisizione
con la data di chiusura del-
I’esercizio della nuova con-
trollante.

In tale ipotesi, fatti salvi
eventuali profili abusivi, la so-
cietd neo acquisita, analoga-
mente a quanto previsto per
una societa neocostituita dal-

il pegno non vincola il voto

Particolo 2 del Dm 9 giugno
2004, puo optare per il consoli-
dato gid a partire dall’esercizio
di acquisizione, se questa av-
viene entro il termine per eser-
citare’opzione.

Scissione parziale
La fattispecie esaminata ri-
guarda la scissione parziale di
una societa consolidante a fa-
vore di una societa beneficia-
ria di nuova costituzione alla
quale sono trasferite alcune
partecipazioni di controllo in
societa che aderivano al con-
solidato conlascissa.
Muovendo dalla considera-
zione che Poperazione di scis-
sione, in virtl della successio-
ne a titolo universale che con
essasirealizza,nonprecludela
continuazione in capo alla be-
neficiaria del consolidato pre-
esistente, si assume una posi-
zione innovativa chiarendo
che le perdite fiscali maturate
in costanza dell’originario
consolidato non si considera-
no pregresse al consolidato
dellabeneficiaria.
L’utilizzabilita delle perdite
nel consolidato, tuttavia, &
consentita solo a condizione
che la beneficiaria non sia gia
dotatadiunapropriastruttura
operativa e che l'operazione
di scissione non sia preordi-
nata a far circolare il consoli-
datoattraversoil trasferimen-
to delle partecipazioni della
consolidante beneficiaria a
soggettiterzi.
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