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INTERVISTA

Gabriella Covino

«Con il concordato
possibile ridurre
le sofferenze»

Marco Bellinazzo
MILANO

s Concordato preventivo
"gestorio", accordi di ristruttu-
razione, piani attestatidirisana-
mento. «Grazie allariforma del-
la legge fallimentare abbiamo
strumenti che ci consentono di
gestire le fasi di difficolta in
un’ottica di salvaguardia
dell'azienda. La logica punitiva
che ispirava la disciplina del ’42
sicuramente non avrebbe age-
volato l'uscita dalla crisi».

Gabriella Covino, che con An-
tonio Auricchio & capo del di-
partimento restructuring dello
studio legale Gianni, Origoni,
Grippo & Partners, ¢ fiduciosa
sulle possibilita del sistema Ita-
lia di superare questo difficile
autunno («anche se nel 2010 si
avvertiranno ancora molti stra-
scichidellarecessione»).

Agliimprenditorialle prese
con contrazioni di fatturato e
credit crunch quale approccio
suggerirebbe?

Nella legge fallimentare c’¢
un ventaglio di misure che si
possono adattare a ogni tipo di
dissesto. Anche perché oggi &
possibile anticiparle, senza do-
ver per forza di cose attendere
la vera e propria insolvenza.
Quello che manca ¢ il coraggio
discegliere percorsi innovativi.

Meglio agire sul mercato,
con transazioni, fusioni e ac-
quisizioni o affidarsi alle pro-
cedure concorsuali?

Dipende dallasituazione. Ma-
gariunmix di merger and acqui-
sition e di strategie di riduzione
dell'indebitamento. A patto che
nonblocchinolacontinuita pro-
duttiva. Ancora poco utilizzati,

per esempio, sono il concorda-’

to preventivo gestorio e gli ac-
cordidiristrutturazione dei de-
biti che meriterebbero maggio-
re attenzione. In quest’ultimo
caso, per laverita, incide negati-
vamente la scarsa convenienza
fiscale. Masi puo pensare anche

ad altriinterventi a meta strada.

Vale adire?

I piani attestati di risanamen-
to operano sul piano privatisti-
co e indipendentemente da
qualsiasi verifica di tipo giudi-
ziale. Basta che laragionevolez-
zadel piano siaasseveratadaun
un professionista. E in pil assi-
curano riservatezza. Spesso le
banche richedono cheifinanzia-
menti siano previsti e assistiti
daun cosiddetto "piano 67"

Sul fronte dei crediti inesi-
gibili a quali fenomeni si sta
assistendo?

Aparteirallentamentineipa-
gamenti e la scarsa liquidita, si
sta cercando di trovare nuove
vie per liquidare i crediti acqui-
stati in questi anni e che sono
congelati. In particolare, gli in-
vestitoristranieri, pitistruttura-
ti, preferiscono evitare ormaiin-
fruttuose cartolarizzazioni e ri-
correre alla chanche di chiede-
re il concordato fallimentate
deidebitori quando sihanno an-
cora"asset" valorizzabili.
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L’esperta legale

in ristrutturazioni:
«Nuovi strumenti
senza logica punitiva»
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