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LEGGE DI BILANCIO

La stretta sui

dividendi «esteri»

Sandro Maria Galardo » pagina 28

Stretta sui dividendi esteri

Con I'esclusione dal Rol attesi 500 milioni di gettito in 5 anni

Lanuova norma
Ogni atto proposto per la registrazione va assoggettato all'imposta

sulla base degli elementi desumibili dal documento stesso
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mm 11 regime di deducibilita ai fini
Tres degli interessi passivi per i
gruppimultinazionalié in procin-
to di subire nuove modifiche: la
legge di Bilancio infatti eliminala
possibilita di includere nellabase
di calcolo del Rol i dividendi per-
cepitirelativi a partecipazionide-
tenute in societa controllate non
residenti. Sebbene la relazione di
accompagnamento sottolinei la
coerenza della modifica con i
principi desumibili dall’articolo 4
della direttiva 2016/1164 (Anti tax
avoidance directive, «Atad»), in
realtd 'abrogazione rappresenta
uninterventomirato,chesembre-
rebbe principalmente motivato
daobiettivi di gettito.

La finalita dell’Atad & quella di
definire uno standard minimo di
norme, che devonoessere adotta-
te dagli Stati membri entro il 31di-
cembre 2018, tese a scoraggiare
pratichedierosione dellabaseim-
ponibile (Beps) nelmercatointer-
noeiltrasferimentodegliutilialdi
fuori dello stesso. La legge
163/2017hadelegatoilgovernoal-
l'attuazione della direttiva. In te-
madi interessi passivi, I’Atad sta-

dal 1980 monitoraggio media

bilisce che possa esserne prevista
la deduzione nel limite massimo
del 30% dell’Fbitda, similmente a
quanto gia disciplinato dalla nor-
mainternaitaliana.

Per quanto concerneladisposi-
zione (in abrogazione) che preve-
delapossibilita di includere nella
base di calcolo del Rol i dividendi
percepitidacontrollateestere per
illorointeroammontare,indipen-
dentemente dallaquotaassogget-
tata a tassazione, deve osservarsi
chetalemisuranonsembraessere
contemplata dall’Atad, sia in
quantoidividendinonrappresen-

tano componenti dell’Ebitda, sia
perché la direttiva dispone che
debbano escludersi da quest’ulti-
mo le componenti che non con-
corrono alla formazione del red-
dito. I’eliminazione di tale possi-
bilita potrebbe si dirsi risponden-
te alla direttiva, tuttavia, le regole
dell’Atad essendo finalizzate al
contrasto dipratiche dannose do-
vrebbero essere recepite nel loro
impiantominimo complessivo;se
evero,ad esempio,cheladirettiva
dispone di escludere dalla deter-
minazione dell’Ebitda i redditi
esenti, specularmente non do-

vrebbero concorrerviquelliinde-
ducibili, mentre nella disciplina
italianail riferimento & indistinto
aidatidibilancio.

Draltronde, 'inclusione dei di-
videndi esterinel Rol eracomple-
mentare all’abrogazione, dispo-
sta dal Dlgs 147/2015, della norma
sullutilizzo del “Rolvirtuale” nel-
I’ambito del consolidato naziona-
le, in cui si prevedeva che, ai fini
della deduzione degli interessi
passivi eccedenti, la consolidante
potesse utilizzare anche le ecce-
denze di Rolmaturate da control-
late estere “virtualmente” conso-
lidabili. Tale decreto, per non pe-
nalizzare gli investimenti in con-
trollate estere, aveva introdotto
una disposizione “compensati-
va”, disponendo la deduzione de-
gliinteressipassiviinfunzionedei
flussifinanziaridiritornocorrela-
ti all'investimento estero di con-
trollo. Sembra dunque legittimo
domandarsiselasuaabrogazione
risponda a esigenze di complian-
ceconlenormeUeoaesigenzedi
recupero di gettito, dato che que-
st’ultimo & stimato in quasimezzo
miliardonei prossimi §anni.
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I punti-chiave

DISPOSIZIONE VIGENTE

Lanorma in abrogazione prevede l'inclusione
dei dividendi percepiti da controllate estere
nella base dicalcolo del Rol ed & destinata a
tutti i soggetti Ires.A fronte dell'ampliamento
del Rol vi & l'imposizione domestica del

LA DIRETTIVAATAD

dividendo percepito e il vantaggio costituito dal
flusso finanziario di ritorno. L'importo pud
essere superiore al valore aggiunto e generare
una duplicazione del Rol virtuale trasmesso
negli anni precedenti

L'Atad (Anti Tax Avoidance Directive) stabilisce uno
standard minimo di norme tese a scoraggiare
pratiche di erosione della base imponibile nel
mercato interno eil trasferimento degli utilial di
fuori dello stesso. Le disposizioni Atad devono

essere adottati dagli Stati membri entroil 2018.La
legge 163/2017 ha delegatoil Governo all'attuazione
della direttiva. L'Atad stabilisce, in linea generale,
che gliinteressi passivi possono esserne dedotti nel
limite massimo del 30% dell'Ebitda

IL COLLEGAMENTO

Secondo larelazione accompagnatoria,
|'abrogazione dell'inclusione nel Rol dei dividendi
percepiti da controllate estere & coerente con i
principidesumibili dall'Atad. Inrealta la
disposizione abrogativa rappresenta un intervento

DEDUZIONE INTERESSI PASSIVI

mirato, che sembrerebbe principalmente motivato
daobiettivi di gettito.Le regole dell'Atad essendo
finalizzate al contrasto di pratiche dannose (Beps)
dovrebbero essere recepite nel loroimpianto
minimo complessivo

La disposizione che prevedeva il trasferimento
al consolidato delle eccedenze di Rol maturate
da controllate estere “virtualmente”
consolidabili é stata abrogata dal 2016 per i
soggetti con periodo d'imposta solare. A fronte

deltrasferimento del Rol al consolidato non era
prevista alcuna imposizione domestica né
conseguiva un vantaggio diretto
dall'investimento. L'importo trasferito era
basato sul valore aggiunto della societa estera
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dal 1980 monitoraggio media

EFFETTISUL GETTITO

L'abrogazione della deduzione sulla base del Rol
virtuale avrebbe avuto rilevanti effetti positivi sul
gettito, non compensati dall'introduzione della
disposizione relativa all'inclusione dei dividendi

percepiti da controllate estere nella base di calcolo
delRol. L'abrogazione di quest'ultima dovrebbe a sua
volta consentire un recupero di gettito stimatoin
quasi mezzomiliardo di euro nei prossimi cingue anni




